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第一章

公司概览



公司概览

 北京地区最大的燃气发电及供热供应商

 中国领先的风电运营商

 拥有多元化的清洁能源业务组合，涵盖燃气发电及供热、风力发电、光伏发电、中小型水电及其他清洁能源业务

燃气发电及供热

• 北京地区最大的燃气发电及供热运营
商

• 截至2015年12月31日，运行中的燃气
发电及供热控股装机容量为4,436兆
瓦，占公司总装机容量的61.3%

风力发电

• 华北地区领先的风电运营商

• 风电场主要位于中国风力资源较为丰
富的内蒙地区

• 截至2015年12月31日，风力发电控股
装机容量为1,915兆瓦，占公司总装
机容量的26.4%

中小型水电

• 中小型水电项目主要分布在中国西南
地区

• 截至2015年12月31日，中小型水电发
电控股装机容量为449兆瓦，占公司
总装机容量的6.2%

光伏发电

• 光伏发电主要分布在中国光资源较为
丰富的西北及华北地区

• 截至2015年12月31日，光伏发电控股
装机容量为440兆瓦，占公司总装机
容量的6.1%
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公司盈利能力持续高速增长
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股权结构

(1) 除持有北京太阳宫燃气热电有限公司74%和京能(迁西)发电有限公司60%的股份外，其他子公司均持有100%的股权
(2) 包括在澳大利亚的风电子公司

北京市人民政府国有资产监督管理委员会

北京国有资本经营管理中心

北京能源集团有限责任公司

北京国际电气工程有限责任公司

北京京能清洁能源电力股份有限公司(1)

燃气热电 风力发电 光伏发电 水电

27家风力及光伏发电子公司(2)7家燃气热电子公司 5家水力发电子公司

北京市热力集团有限责任公司 境外上市外资股(H股)

100%

100%

100%
100%

3.27% 0.23% 1.35% 34.32%

60.83%
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2015年底全国电力结构与2020年规划电力结构

近年来国家或京津冀地区颁布的相关支持性政策

国家政策支持明确，导向力度加大

名称 相关内容

能源发展战略行动计划(2014-2020) 指出到2020年，天然气占一次能源消费比重将达到10%以上；在北京等大气污染重点防控区发展天然气
电站及热电联产

关于发展天然气分布式能源的指导意见 中央财政将对天然气分布式能源(燃气区域式能源项目)发展予以投资奖励或贴息；同时相关项目可享
受税收优惠政策

2013到2017年北京市空气清洁行动计划 北京将调整能源结构，关闭4座燃煤发电厂，并新建4座燃气发电厂，支持燃气发电

关于改善电力运行调节促进清洁能源多发
满发的指导意见

落实可再生能源发电全额保障性收购制度，电网公司要优先安排清洁能源送出并明确送电比例。此外，
通过利益补偿机制促进清洁能源多发满发

张家口市可再生能源示范区发展规划 建设国际领先的“低碳奥运专区”；建设太阳能，风能基地，联合北京市拓展风电供暖范围，建设京
津冀智能化输电通道

关于建设可再生能源开发利用目标引导制
度的指导意见

提出2020年，除专门的非化石能源生产企业外，各发电企业非水电可再生能源发电量应达到全部发电
量的9%以上。北京、天津等地为10%。内蒙古和东三省等地为13%

关于做好2016年度风电消纳工作有关要求
的通知

结合电力体制改革工作，大胆推动推至改革和机制的创新，多举措并举拓展风电消纳途径。认真落实
可再生能源发电全额保障性的购电制度

1

2015年全国电力结构（单位：亿千瓦） 2020年全国规划电力结构（单位：亿千瓦）
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随着环保问题成为社会关
注焦点，国家政府日益重
视发展清洁能源。加快发
展清洁能源发电已成为我
国电力发展的重大战略选
择。京能清洁能源所从事
的燃气发电供热、风力发
电、水力发电和光伏发电
业务将直接受益于中国大
力发展清洁能源的大趋势
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2015年下半年以
来，中央政府通过
各个层面来表态对
清洁能源的大力支
持，并先后出台了
相关的支持性政策

随着中央政府对环
境保护的日益看
重，预计相关主管
部门可能会继续释
放利好政策来推动
清洁能源行业的稳
定健康发展

2016年两会期间，
能源相关主管部门
再次强调支持清洁
能源的发展，并倾
向把以新能源生产
的发电全额消化

10月15日

9月28日

9月25日

9月13日

8月10日

12月15日

风电“十三五”将重点解决弃风限电

国家能源局下发关于调增部分地区2015年光伏电站建设规模的通知

中美元首气候变化联合声明：优先调用可再生能源发电

《 中共中央、国务院关于深化国有企业改革的指导意见 》发布

发改委扩大输电配电价改革试点范围

国家能源“十三五”规划

《 太阳能利用十三五规划征求意见稿 》下发

11月15日

1

央行将风力发电、光伏发电等列入《 绿色债券支持项目目录 》

2016年政府工作报告提出重拳治理大气雾霾
3月5日

国家政策支持明确，导向力度加大
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• 随着国内经济增长放缓，电力能源行业竞争愈加激烈，对成本要

求越来越高；实施“走出去”发展战略，积极拓展电力和能源发

展空间是公司实现可持续发展的必经之路

• 根据国际能源署(IEA)预测，未来二十年内，中东欧、亚太地区

等国家电力需求投资规模巨大，因此公司的境外投资要重点放在

政局稳定、法律健全、市场化程度高、基础配套设施完善、资源

丰富且赋存条件好的地区

1

继续发展
天然气发电

及供热

• 立足北京，适度布局全国

• 因地制宜发展分布式发电项目

风电业务
保持稳定

增长

• 发挥风电投资运营优势，立足北京、内蒙“做强风
电”，重点布局宁夏、河北、山东等地区

• 利用国家特高压输电通道建设政策机遇，在内蒙、
宁夏、新疆、冬奥会地区重点布局

加快发展
太阳能发电

• 采取大规模并网光伏发电系统、分布式建筑光伏发
电系统、离网光伏发电系统并举发展

• 重点在青海、内蒙古、河北、新疆、宁夏、甘肃等
地“做优光伏”发电

适时推进
光热发电

• 国家发展改革委《产业结构调整指导目录》鼓励类
新能源门类中，太阳能光热发电已然跃升至首位。

• 公司将在技术相对成熟、成本相对较低的时候，在
光照条件较好的地区适时推进光热发电产业的发展

推进垃圾
发电

• 将密切跟踪和了解国家出台的与垃圾电站相关的法
律、法规及相关政策

• 积极介入垃圾发电项目开发

积极开拓海外市场

公司“十三五”规划总体发展目标 公司各业务板块业务布局及举措
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区域式能源的优势

能源利用
效率高

• 可回收发电后的余热来制热、制冷，从
而实现对能源的梯级利用，能源的利用
效率可达到80－90%

• 传统大型发电厂的发电效率一般为30％
－40％

投资小
损耗低

• 可降低一次性投资和成本费用，投资回
报周期较短，投资回报率高

• 靠近用户侧的安装可就近供电，因此可
降低输电和配电网的网损

污染小
• 能源的梯级合理利用，使二氧化硫和固
体废弃物排放大大减少

供电可靠
性和安全

性高

• 采用自发电，可以避开电网用电高峰，
缓解电力短缺，平衡电力峰谷差

解决边远
地区的供
电问题

• 弥补北京集中供热热网覆盖的不足

• 区域能源是未来提供新兴功能区供热的
理想模式

与传统能源提供方式转换效率的示意性比较

11

传
统
的
能
源
提
供
方
式

区
域
式
能
源

30-40％转换总效率

80-90％转换总效率
热能

电力

10-20％
废热
浪费

30-40％电力

废热
浪费

传输
损失

1

区域式能源模式
拥有独特的优
势，得到国家政
策的大力支持，
是未来能源开发
利用的发展趋势

国家政策支持明确，导向力度加大

11
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控股股东全力支持，经营环境良好

北京市政府

100%

60.8%

潜在资产注入支持
目前京能集团在京能清洁能源以外共
有近2,000兆瓦运营中或在建清洁能源
发电装机容量，待项目培育成熟后，
将注入上市公司

技术及人才支持
京能集团多年来持续向清洁能源提供
技术及人才队伍方面的大力支持

热电联产协同支持
集团下属供热板块从清洁能源燃气电
厂采购热能，热电联产在供暖季可享
受优先上网，因此清洁能源燃气电厂
综合利用效率高

项目资源支持
京能集团是北京市政府的唯一电力投
资、建设及运营平台，京能清洁能源
在获得北京市清洁能源发电项目规划
审批方面具有明显优势

财政补贴支持
燃气热电项目及风力发电每年可获得
北京财政局给予的运营补贴，用于保
证合理的利润回报

税收优惠支持
公司的燃气发电、风电、水电和光伏
发电业务均享受增值税返还、所得税
减免等多种税收优惠政策

2



13

燃气发电业务稳定，市场地位突出

西北热电中心—
京西项目

 装机容量1,308兆瓦

 年发电量58亿千瓦
时，供热面积约
1,800万平方米

西南热电中心—
京桥二期项目

 装机容量838兆瓦

 年发电38亿千瓦时，
供热面积1,200万平
方米

东北热电中心—
高安屯项目

 装机容量845兆瓦

 年发电量约38亿千
瓦时，供热面积约
1,200万平方米

太阳宫燃气热电项目

 装机容量780兆瓦

京丰燃气热电项目

 装机容量410兆瓦

延庆

公司建设并运营的热电中心 热电中心 区网 北京内城区

西北热电中心
东北热电中心

西南热电中心 东南热电中心

昌平

怀柔

密云

平谷顺义

通州大兴
亦庄

房山

门头沟

南部五个外埠热源，
燃气为主燃煤为辅的区网

全部由燃气和热电
联产供热的中心大网

北部六个气为主，
燃煤为辅的区网 

作为北京地区燃气供热供电的龙头企业，公司燃
气发电在北京市市场份额在60%以上，供热占比
超过70%

公司参与了北京市4大燃气热电中心中3处的建设
和运营，为首都供热供电贡献巨大

公司同时围绕着“做大气电”的发展战略，在燃
气发电项目上仍储备了近3,000兆瓦的燃气发电
项目

随着未来预测的燃气价格下调和燃气发电电价疏
导到位，公司后续的项目建设能够更好的得到政
策上的支持

随着北京/张家口取得2022年冬奥会举办权，公
司未来也规划了为张家口、延庆及怀来等地供热
等项目，为“低碳奥运”保驾护航








未来城区域能源项目

 装机容量255兆瓦

北京市燃气发电供热规划展示

公司在北京市其它燃气热电项目

3



燃气发电增长前景
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区域性能源项目符合北京等大型城市的建设发展
需要，并且通过用新能源取代过去老式能源，在
清洁环保和高效节能方面具有革命性的意义

公司大力发展区域性能源，充分利用新能源，可
以在一年四季均有业务开展。因此，区域式能源
项目将是公司未来发展的主要方向

目前北京市政府已核准的两个区域式能源项目
(昌平未来城和海淀北部新区项目)均为本公司所
有，反映了公司在大型区域能源项目上的管理运
营实力







区域式能源项目具有灵活性，集中供热、气、电、
冷的复合性功能，较其他项目有不可替代的规模
效益，在人口密集、工业需求旺盛的大型城市的
市场需求很大。

深圳市作为中国改革开放的窗口及国际化大城市，
对区域性能源项目的需求也日益增大





北
京
布
局

全
国
布
局

深圳国际低碳城

• 装机容量：47.5兆瓦

• 项目进展：待核准

京能深圳综合发电项目

• 装机容量：1160兆瓦

• 项目进展：已投产和待开
工

北京上庄热电项目

• 装机容量：240兆瓦

• 项目进展：建设中

3 燃气发电业务稳定，市场地位突出

京能珠海综合发电项目

• 装机容量：800兆瓦

• 项目进展：已开工

4,436兆瓦

2,835兆瓦 7,271兆瓦

0

2,000

4,000

6,000

8,000

2015年底

装机容量

近期增长前景 2020年底预测装机容量
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3

深圳国际低碳城项目总览

• 深圳国际低碳城地处龙岗区坪地街道，一期规划建设高桥园区97公顷，该
区域作为深圳国际低碳城的启动区，拥有总建筑面积180万平米，未来就
业人口5万人，常住人口1.5万人

• 深圳国际低碳城分布式能源项目，是针对深圳国际低碳城启动区量身打造
的区域能源供应系统。以分布式能源热电冷三联供系统为基础，智能电网
为核心，可再生能源为辅助，统筹解决启动区内电、热、冷等能源需求

• 通过智能电网可以实现区域直供电模式，实现区域高效节能、低碳环保、
安全可靠的能源供应体系，同时探索有别于常规的能源经营模式,为探索
深圳电力体制改革提供新思路

• 公司有望借助深圳国际低炭城的运营经验，将该新型能源发电模式在北京
推广，乘国家电力体制改革的东风，率先成立售电公司并进行区域集中式
供电售电业务

垃圾填埋厂

溴化机组制冷热水

燃气内燃机

智能电网
集中控制模板

TRI-GEN
烟气联合循环装置

城市低速电热

蓄电池储能污水外埋厂

深圳市

深圳国际
低碳城

沼气外理中心模块

沼气

沼气

烟气

分布式能源站模板

电

电

电

电

烟气
低
碳
城
用
户

总装机总量 47.5兆瓦
制冷量 31.5兆瓦

热水供应量 1,500t/天

总装机总量 6.7兆瓦
沼气生产量 1,500Nm3/天
污水外埋量 600Nm3/天

电

电

CO2

区域能源供应系统运营示意图

燃气发电业务稳定，市场地位突出



公司在风力资源丰富省份均有项目布局 风力发电增长前景

风电业务布局优化，竞争优势明显4

公司在近四年的风力发电业务增长迅速，该板块总装机
容量从2012年的1,551兆瓦增长到2015年的1,915兆瓦

公司正在运营的风力发电项目17处，其中在内蒙古的项
目13处，在宁夏另有2处项目，总装机容量为1,915兆瓦

公司未来将进一步完善在西北风资源丰富地区的风力项
目布局，在新疆、甘肃、陕西、宁夏、贵州等地增加项
目储备

公司2015年全年风电平均利用小时数为1,966小时，高
于全国平均利用小时数1,728小时

根据国务院发布的《 能源发展战略行动计划(2014 – 2020年)》，国家将大力发展风电，到2020年，风电装机规划为2亿千瓦。

新疆

内蒙古

宁夏
甘肃

青海

辉腾锡勒(130.5兆瓦）
赛汗(148.5兆瓦）
哲里根图(98.25兆瓦）
察右中(99.5兆瓦）
吉相华亚(99兆瓦）
乌兰伊力更(300兆瓦）
商都(99兆瓦）
文贡乌拉(49.5兆瓦）

太阳山(99兆瓦）
灵武(198.5兆瓦）

陕西

巴林右 (49.5兆瓦）
科右中 (49.5兆瓦）
旗杆(49.5兆瓦）
霍林河(79.5兆瓦）
呼和马场(49.5兆瓦）

凉城一期(49.5兆瓦）
巴林右二期(49.5兆瓦）
呼和马场(49.5兆瓦）

靖远一期(50兆瓦)
靖远二期(50兆瓦)

府谷一期(49.5兆瓦）
府谷二期(49.5兆瓦）

太阳山三期(50兆瓦）
中宁(100兆瓦）

公司风电项目集中区域 当前运营项目 在建/已核准项目

北塔山一期(49.5兆瓦）
北塔山二期(49.5兆瓦）
京能三塘湖(43.5兆瓦）

报告期内，公司亦有13个项目正在
积极争取核准，总装机容量为
2,327.5兆瓦

另外，公司在持续跟踪4个风电项
目,主要分布在内蒙古、河北以及
贵州等地。潜在装机总容量为
2,100兆瓦

澳大利亚GR项目
(165.5兆瓦）

1

2
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官厅三期(49.5兆瓦）
官厅四期(49.5兆瓦）

鹿鸣山官厅(150兆瓦）

1,915兆瓦

2,342兆瓦 4,257兆瓦
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装机容量

近期增长前景 2020年底预测装机容量



公司光伏发电项目示意图 光伏发电增长前景

光伏发电着眼全国，增长快速持续5

公司在近四年的光伏发电业务增长迅速，该板块总装机
容量从2012年的10兆瓦增长到2015年的440兆瓦，三年
间增长了超过40倍

公司在2015年已经被“国家太阳能1,000兆瓦示范项
目”定为七个领跑者之一，显现了公司在光伏发电行业
的行业地位

公司也在积极探索光伏发展新模式，除地面光伏外，也
在积极探索农牧渔合作项目

政府通过税收及财政补贴等方式表明对光伏发电的一贯
支持态度，分布式光伏发电项目按发电量进行电价补
贴，标准为每千瓦时0.42元

Gansu

山西宁夏
青海

江苏

海原(10兆瓦）
贺兰(30兆瓦）

大同采煤沉陷区
(100兆瓦）

格尔木五期(30兆瓦）
共和一期(10兆瓦）

内蒙古新疆

乌拉特(80兆瓦）
赛汗(20兆瓦）
文贡乌拉(20兆瓦）

太阳山(10兆瓦）
中卫(30兆瓦）
灵武新立(30兆瓦）
中宁(60兆瓦）

五家渠(80兆瓦）

当前运营项目 在建/已核准项目

建湖一期(30兆瓦）

格尔木(80兆瓦）

哲里根图一期(10兆瓦）
白旗(50兆瓦）
化德农牧(20兆瓦）
黄旗二期(30兆瓦）

北塔山一期(20兆瓦）
北塔山二期(30兆瓦） 广东

徐闻(60兆瓦）

河北

北京
迁西(40兆瓦）

延庆八达岭(31.08兆瓦）

报告期内，公司亦有10个项目正在积极争
取核准，总装机容量为570兆瓦

另外，公司在持续跟踪8个光伏项目,主要
分布在光能资源丰富的宁夏、内蒙古以及
四川等地。潜在装机总容量为860兆瓦

1

2
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440兆瓦

2,000兆瓦 2,440兆瓦
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主营业务突出

业务板块协同发展，主营业务突出6

业务板块
协同发展

分散依赖单一能源发电的风险

保证平稳的利润率和现金流

充分抓住各类清洁能源发电业务的未来发展机遇

有利于快速扩大市场范围

公司过去五年各板块装机容量增长情况(单位：兆瓦）
公司拥有多元化
的业务结构,可以
分散单一能源发
电的波动与风险,
并充分抓住各业
务板块的发展机
遇，交替发掘各
个清洁能源发电
业务的潜力，进
而为公司提供持
续的盈利。各业
务板块均衡发
展，业务结构日
趋平衡。
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2,028 2,028
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燃气发电 风电发电 水力发电 光伏发电
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融资结构合理多元，成本持续降低7

2015年6月18日成功发行第一期永续债的发行
15亿元，利率5.15%，期限3+N

2015年发行了4期超短期融资券、2期短期融资
券，共计75亿元，利率在3.2%-3.7% 之间

2015年9月完成2.45亿澳元的贷款置换，综合
利率下降了约1.06%

2015年11月完成了香港子公司1亿美元贷款利
率1%的下调

• 有力地保障了公司业务资金需求

• 通过开展融资置换与结构优化工作，有效
降低了公司的融资成本

2015年，本公司
充分发挥境内外
联动、融资方式
多元化的优势，
积极开展各类债
权融资。

19



第三章

财务概览
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经调整营业收入 经营利润
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强劲增长的业绩和令人瞩目的盈利能力

(百万人民币）
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股权价值快速提升

每股收益 每股分红

净资产收益率 每股净资产

(分）

(元）

11.62%
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公司各业务板块经调整营业收入 各板块经调整经营溢利
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各板块收入全面大幅上升，燃气发电供热效益明显

(百万人民币） (百万人民币）
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利息保障倍数 经营现金流/应收账款
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稳定的现金保障

(百万人民币） (百万人民币）
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债务期限构成 平均借款利率

净债务和净债务负债率(1) 总债务/EBITDA

25

公司财务状况及债务结构得到进一步优化

(1) 净债务负债率 =净债务 / (净债务+股东权益(含少数股东权益))
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财政补贴 有效税率

 2015年公司得到了财政的大力支持，取得了33.21亿元的财政补贴资金，远远高于应
计入补贴收入的金额，节约了公司的资金成本。目前预计2016年的补贴收入金额约为
13.44亿元

 主要由于燃气发电及供热分部投产装机容量增加以及燃气价格上涨导致的有关清洁能
源生产的政府补贴及补助增加

 今后公司仍将与财政和其他政府机构保持良好的关系和沟通，为公司的经营打造良好
的外部环境

26

 持续的税赋优惠为公司盈利能力的快速提升创造了良好的政策环境。按照国家相关规
定，公司享受多项行业优惠政策

 从增值税角度来看，风电业务享受50%的增值税返还。燃气业务中，向居民用户供热
销售则享有全额增值税的返还。

 从所得税政策角度来看，公司风电业务所得税三年免征三年减半征收；水电业务所得
税基准税率仅为15%，同时所得税两年免征三年减半征收。综合以上因素，公司2015
年的综合有效税率为20.6%

成熟的财政补贴机制和税收政策优惠

财政补贴(百万人民币）
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问答环节
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附录–公司燃气发电储备项目总览

燃气发电项目储备

序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

1 深圳低碳城分布式能源项目 47.5

2 深圳钰湖一期投产项目 360

3 深圳钰湖二期扩建项目 800

4 珠海钰海热电联产项目 800

5 首都能源互联网示范项目 66.5

6 亦庄南扩区能源配套项目 400

7 昌平科技商务区（TBD） 120

8 二机场项目 132

9 台湖能源配套项目 200

10 丽泽商务区能源配套项目 120

共计 3,046.0
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附录–公司风力发电储备项目总览

目前，公司在风力发电的项
目储备丰富，为将来该板块
的可持续快速增长奠定了坚
实的基础。

风力发电项目储备

项目状态 序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

截至2015年底的在建项目

1 呼和马场风电场 49.5

2 太阳山三期 50

3 北塔山一期 49.5

4 北塔山二期 49.5

5 中宁风电 100

6 凉城一期 49.5

7 陕西府谷一期 50

8 巴林右二期 49.5

9 官厅三期 36

已核准即将开工的项目

1 官厅风电四期项目 49.5

2 甘肃靖远一期风电项目 50

3 甘肃靖远二期风电项目 50

4 陕西府谷二期风电项目 49.5

5 宁夏太阳山三期风电项目 50

6 新疆京能三塘湖分散式接入风电项目 43.5

正在争取政府核准的项目

1 宁夏中宁喊叫水风电项目 300

2 赛汗四期风电项目 49.5

3 巴林右三期风电项目 100

4 旗杆二期风电项目 100

5 宁夏灵武风电五期 50

6 内蒙古科左中风电项目 200

7 内蒙古黄旗二期风电项目 50

8 辽宁朝阳五台沟风力发电项目 50

9 新疆阿吾斯奇风电项目 300

10 内蒙古二连浩特可再生能源微电网项目 280

11 内蒙呼和马场风电项目 200

12 锡盟风电外送项目 500

13 官厅风电后续项目 198

风电储备项目共计 3,116.5
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附录–公司光伏发电储备项目总览

目前，公司在光伏发电的项
目储备丰富，为将来该板块
的可持续快速增长奠定了坚
实的基础。

光伏发电项目储备

项目状态 序号 项目名称 装机容量(兆瓦)

截至2015年底的在建项目

1 宁夏贺兰光伏 30

2 青海共和光伏 10

3 宁夏海原光伏 10

4 青海格尔木五期光伏 30

5 大同采煤沉陷区光伏 100

6 白旗一期光伏 10

7 八达岭光伏 31.08

8 迁西光伏 40

已核准即将开工的项目

1 内蒙古化德农牧光伏发电项目 20

2 广东徐闻光伏发电项目 60

3 内蒙古黄旗二期光伏发电项目 30

4 新疆北塔山一期光伏发电项目 20

5 新疆北塔山二期光伏发电项目 30

6 白旗光伏发电项目 50

正在争取政府核准的项目

1 迁西二期光伏发电项目 40

2 辽宁朝阳五台沟光伏发电项目 10

3 内蒙古乌拉特光伏发电三期项目 30

4 內蒙古哲里根图白旗一期光伏发电项目 40

5 山西右玉光伏发电项目 40 

6 辽宁北票光伏发电项目 20

7 山东东营鱼塘光伏发电项目 40

8 新疆兵团第二师27团光伏发电项目 50

9 新疆准东光伏发电项目 200

10 锡盟光伏发电外送项目 100

光伏发电储备项目共计 1,041.08


